
 
    
    
    
  
  
  
    
    
    
  
    
    
           

  
  
  

   
  
  

             

  
  

                
                
                
            
                
            
       

        

        

        

          
          
    
    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 מע"גמל ב ותופק מור

 תאגידעל מצב ה ןירקטוריודה דוח

 31.03.2020 וםהסתיימה ביתקופה של



                                                                                 

 

  
     

  

          

       

       

          

  

  
  

   
  

      

             

  

       

        

  

        

   

        

    

   

    

     

   

   

  

   

    

     

  

   

  

  

                                            
   

     

 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 2020 מרסב 31 ביום אגיד לתקופה שהסתיימהתל מצב הע וןדוח דירקטורי

 דוח")"ה ןהלל( ריוןקטודירה דוח את יגלהצ תמתכבד )לת"המנהההחבר" או "החברה"-ןהלל( בע"מ לגמ תפוקו מור

 לע נהוהממ ידי על עוקבשנ ויהגיל ותלדריש תאםבה ,2020 במרס, 31 יוםב מהיישהסת םודשיח ושהשל של הפתקול

 תוופקהתלויפעו לתנהמה החברה לשחהדו בתקופת תיקריעה הפעילות תארסוק חהדו ון.כחיסוחטובי ,וןהה שוק

 פיל,2019,בדצמבר 31 יוםל יםתישנ חותווד ,2019 במרס, 31 ייםנבי דוחות הכלול ידעמ על מךומסת להויהבנ אשר

 .צורךה

 הגמל ופותשל קו הלתה המנהחבר של תיאור .1

 גמל ופתקו למות,השת קרן גמל, קופת הלתמנ חברהכ תעלופ החברה פרטית. חברהכ 2013 בשנת הוקמה חברהה

 וח,הד פרסום ועדבמ .2005–ה"התשס )לגמ תפוקו(םייסננפי תיםירוש על חופיקהקחוב גדרתהכה עהלהשק

 חברהה" הלן:ל( וריתציב רהחב היאש בע"מ עותהשק מור י.ד. דיי-על וחזקמ החברה של רענפוה נפקוהמ נההו

 ההנפיקש טהלישרהיתל בהתאם מלא דילולב חברהה של פרענוה מונפקההונמה 85%-ב קהחזימ(ה האם")

 15%-ב חזיקמ(ה קרן אור מר דיי-ועל )2018 וסטוגבא 26 יוםמ ות"),"הרש( וןיסכוח ביטוח ההון, שוק רשות

 ).1אמל ולשל החברה בדיל פרעק והננפמוה הנומה

 סקיע יאורת וחדל א' חלק אור קות,אחז נהבמ לרבות ה,יעסק חותתהתפ ריאות ברה,הח לותיפע נושאב חבהלהר

 .2019 נתלש גידהתא

 עה,להשק גמל ופתק מות,השתל רןק ון,כחיסל מלג ופתקו ולפיצויים ליםגמותל מלג ופתק הלתמנ חברהה .א

 :לןמפורט דלהכ והכל לכל ילד, ןכוחיסל עהקהשל למפת גקו

 ) 8694 " (מ.ה.ליםמור תגמו אלפא"

 לן:להדעה כההשק סלולימ 11 ליםמנוה יהתחת

 ) 12532 (מ.ה. 50 ות עדמדרג )1(

 )12533 (מ.ה. 50-60 ותמדרג )2(

 )12534 .ה.לה (ממעו 60 ותמדרג )3(

 )12531 ת (מ.ה.יומנ )4(

 )8695 (מ.ה. 35 חקה מדד ת"אמ )5(

 ) 9452 (מ.ה. S&P500 קה מדדמח )6(

 ) 8696 נים (מ.ה.ש 5-10 ח שלומוד מדד לטוישראל, צ חקה מדד אג"ח ממשלתמ )7(

 )8697 ות (מ.ה.ישלתה ממועקב יתבת ריוליקקה מדד שמח )8(

 ) 8698 ה.(מ. 20 תל בונד ה מדדמחק )9(

 )9677 .ה.ה מדד (מחקורב ממע )10(

 ) 8699 ה.זומנים (מ.י מושוו ניםמזומ )11(

 קההחזה חלק מלא). ולדיל(ב %15.77 לומד עע עקיף)הו ישיר(ה חברהן בור קרמר א ל שלקה הכולהחזה עורשי1
 החברה האם. יותנן במאור קר ות מרקהחזע מנוב עקיףה

2 



                                                                                 

 

  

 

   

   

  

   

    

     

  

   

  

  

  

   

   

  

   

    

     

  

   

   

 

 

   

    

    

    

    

   

  

  

  

31.03.2020 

(8700 " 

9 
(12535 (1) 

 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 .ה." (מהשתלמות מור

 :לןהה כדלי השקעוללמס ליםמנוה יהתחת
 י (מ.ה.ללכ

 ת (מ.ה.יומנ

 )8701 (מ.ה. 35 חקה מדד ת"אמ

 )9451 (מ.ה. S&P500 קה מדדמח

 נים (מ.ה.ש ח שלומוד מדד לטוישראל, צ חקה מדד אג"ח ממשלתמ

 ות (מ.ה.ישלתה ממועקב יתבת ריוליקקה מדד שמח

 ה.(מ. 20 ל בונדת ה מדדמחק

 .ה.ה מדד (מחקורב ממע

 ה.זומנים (מ.י מושוו ניםמזומ

 )7956 " (מ.ה.עהלהשק גמל מור

 :לןהה כדלי השקעוללמס ליםמנוה יהתחת
 י (מ.ה.ללכ

 ת (מ.ה.יומנ

 )7957 (מ.ה. 35 חקה מדד ת"אמ

 )7958 (מ.ה. S&P500 קה מדדמח

 נים (מ.ה.ש ח שלומוד מדד לטוישראל, צ ממשלת "חאג ה מדדמחק

 ות (מ.ה.ישלתה ממועקב יתבת ריוליקקה מדד שמח

 תל בונד ה מדדמחק

 ה.זומנים (מ.י מושוו ניםמזומ

 .ה." (מלילד וןמור חיסכ

 :לןהה כדלי השקעוללמס ליםמנוה יהתחת
 עט (מ.ה.ון מוסיכ פיםיהמעד וסכיםח

 י (מ.ה.ננויסיכון ב פיםיהמעד וסכיםח

 סיכון מוגבר (מ.ה. פיםיהמעד וסכיםח

 לכה (מ.ה.ה

 עה (מ.ה.שרי

(12536 (2) 

(3) 

(4) 

(8702 5-10 (5) 

(8703 (6) 

(8704 (7) 

(9676 (8) 

(8705 (9) 

" 

8 
(12538 (1) 

(12537 (2) 

(3) 

(4) 

(7961 5-10 (5) 

(7962 (6) 

ה.(מ. 7960) 20 (7) 

(7963 (8) 

(8861 " 

5 
(9421 (1) 

(9414 (2) 

(9420 (3) 

(9113 (4) 

(9303 (5) 

3 



                                                                                 

 

  

     

  

   
      
     

  
  

  
   
  

  
  

  

  

  
            

            
            

  
   

            
            

            
            

  
  

  
          

            
            

            
            

  
  

            
  

  
           

  
            

  
  

            
            

  
            

  
  

            
            

            
            

  
     

   
  

       
  

   
  

       
  

           

    
  

 
  

 
  

    

            

 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 :החברה ניהולהקופות שב עבור להלן מידע נוסף .ב

 : ךו תאריותו באתיימשהס ה חודשיםוששלול 31.03.2020 וםלי מלגה ותקופ וםבתח תת פעילודואו ניםתונ

ה"כס  לגמ תקופ
עההשקל

 דיל לכל 

 גמל ופתק
 עההשקל

 ןקר
 ותתלמהש

 ופתק
 ליםמותג

 :ותים/חשבונעמית רמספ
103,656 101,148 1,302 1,013 193  םיעילפ
 םעיליא פל 2,607 2,226 1,659 6,173 12,665

116,321 107,321 2,961 3,239 2,800  עמיתים מספר כסה"

 ):ש"ח (באלפי טולים, נוהנכסים מנ
 םיעילפ 38,559 62,326 29,688 292,973 423,546
 םעיליא פל 339,257 176,954 92,949 13,166 622,326

 טולים, נוהה"כ נכסים מנס 377,816 239,280 122,637 306,139 1,045,872

 :"ח)(באלפי ש יםוצאתית ניםתונ
 טרפיםמצ עבור משונתים גמולים דמי 27,799 31,010 9,826 1,747 70,382

 םחדשי
 דמי גמוליםמ תקבולים 75,732 7,291 49,444 21,168 153,635
 עמייםחד פ דמי גמוליםמ תקבולים 36,902 3,640 29,280 37 69,859

358,656 44 -  ןקרקופה/צבירה ל רותהעב 202,478 156,134
1,509 405 - 416 688  רןמהקה/מהקופ ת צבירההעברו

 :ומיםשלת
6,523  דיונותפ 2,950 795 2,225 553

 :ש"ח) פילמנכסים (בא בושנג הולני דמי
996 182 173 248 393  םיליים ולא פעעילפ

- - - - -  :ש"ח) פית (באלדוהפקמ הולני דמי

 ):וזיםע מנכסים (באחוצממ ולי ניהדמ רעושי
-  יםעילפ 0.57 0.57 0.43 0.23
-  םעיליא פל 0.63 0.61 0.59 0.23

- - - - -  ):םזיאחו(ב ותקדמהפ ולי ניהדמ

 קשר : ותקית מנונוחשב
- - - - -  בונותספר חשמ
- - - - -  ₪) (באלפי נטו סים מנוהליםנכ
- - - - -  ₪) (באלפי כסיםמנ דמי ניהול שנגבו
- - - - -  כסיםמנ נגבוממוצע ש מי ניהולד שיעור

 : ש"ח דע של התרבי- 8,000 פעילים ות לאחשבונ
125 125  בונותספר חשמ

412 412  )ש"ח (באלפי נטו והלים,מנ כסיםנ

1 1  )לפי ש"חבאסים (מנכ בוהול שנגמי ניד

- - - -  נגבוממוצע ש מי ניהולד שיעור 0.35%

4 



 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 : ךו תאריותו באתיימחודשים שהס ושהשלול 2019.31.03 וםלי גמלה ותקופ וםבתח תת פעילודואו ניםתונ

ה"כס  לגמ תקופ
עההשקל

 דיל לכל 

 לגמ תקופ
 עההשקל

 ןקר
 ותתלמהש

 תקופ
 ליםמותג

                                                                                 

 

  

  
    

      
    

  
  

  
  
  

  
  

  

  
  
  

  
           

            
            

  
  

           
            

            
  

  

 
          

            
            

            
            

  
  

           
  

  
           

  
            

  
  

           
            

  
  

  
  

            
            

            
            

  
     

            
            

            
           

 :ותים/חשבונעמית רמספ
97,646 96,248 898 420 80  םיעילפ

4,730 3,684 429 364 253  םעיליא פל
102,376 99,932 1,327 784 333  עמיתים מספר כסה"

 :)ש"ח (באלפי טולים, נוהנכסים מנ
 םיעילפ 1,972 11,143 21,650 219,327 254,091
 םעיליא פל 11,465 8,754 21,874 4,830 46,924

 טולים, נוהה"כ נכסים מנס 13,437 19,897 43,524 224,157 301,015

 :ח)(באלפי ש" אתייםתוצ נתונים
- - - - -  טרפיםמצ עבור משונתים מי גמוליםד

 םחדשי
37,263 26,960 8,044 1,768 491  דמי גמוליםמ תקבולים

- - - - -  עמייםחד פ דמי גמוליםמ תקבולים
6,001 129 -  ןקרקופה/צבירה ל רותהעב 2,070 3,802

271 114 - 32 125  רןמהקה/מהקופ ת צבירההעברו

 :ומיםשלת
1,610 147 1,256 191 16  דיונותפ

 :ש"ח) פילמנכסים (בא בושנג הולני דמי
179 124 30 15 10  םיליים ולא פעעילפ

- - - - -  :לפי ש"ח)באת (קדומי ניהול מהפד

 :ם)זי(באחו נכסיםוצע מממ ולי ניהדמ רעושי
-  םיעילפ 0.35 0.35 0.35 0.23
-  םעיליא פל 0.35 0.35 0.35 0.23

 ):םזיאחו(ב תדוהפקמ הולני דמי

 קשר : ותקית מנונוחשב
- - - - -  בונותספר חשמ
- - - - -  ₪) (באלפי נטו סים מנוהליםנכ
- - - - -  ₪) (באלפי כסיםמנ דמי ניהול שנגבו
- - - - -  כסיםמנ נגבוממוצע ש מי ניהולד שיעור

 : ש"ח דתרה של עבי- 8,000 יםעילא פת לחשבונו
- - - - -  בונותספר חשמ
- - - - -  )ש"ח (באלפי נטו והלים,מנ כסיםנ
- - - - -  )לפי ש"חבאסים (מנכ בוהול שנגמי ניד
- - - -  ונגבממוצע ש מי ניהולד שיעור

5 
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 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 תאריך : תובאו הה שהסתיימולשנ 31.12.2019 וםלי מלגה ותקופ וםבתח תת פעילודואו ניםתונ

ה"כס  לגמ תקופ
עההשקל

 דיל לכל 

 לגמ תקופ
 עההשקל

 ןקר
 ותתלמהש

 תקופ
 ליםמותג

                                                                                 

 

 

    

  
  
  

   
  
    

  
  

  
  
  

  
  

  

  
  
  

  
            

           
            

  
   

            
            

            
  

  

  
         

            
           

            
            

  
 

           
  

  
          

  
  

           
  

            
  

  
            

            
  

  
  

  
            

            
  

  
            

            
            

            
  

     
            

            
            
      

  
  

  
  

  
  

 :ותים/חשבונעמית רמספ
102,335 100,053 1,357 748 177  םיעילפ

7,905 5,375 783 909 838  םעיליא פל
110,240 105,428 2,140 1,657 1,015  עמיתים מספר כסה"

 ):ש"ח (באלפי טולים, נוהנכסים מנ
 םיעילפ 31,227 37,614 53,498 302,240 424,579
 םעיליא פל 92,503 56,698 37,925 10,950 198,076
 טולים, נוהה"כ נכסים מנס 123,730 94,312 91,423 313,190 622,655

 :"ח)(באלפי ש יםוצאתית ניםתונ
- -  טרפיםמצ עבור משונתים מי גמוליםד 36,909 37,786 23,034

 םחדשי
 דמי גמוליםמ תקבולים 48,554 11,001 56,296 102,048 217,899

- - - - -  עמייםחד פ דמי גמוליםמ תקבולים
126,938 378 -  ןקרקופה/צבירה ל רותהעב 60,402 66,158

4,642 805 -  רןמהקה/מהקופ ת צבירההעברו 1,123 2,714

 :ומיםשלת
 דיונותפ 1,601 1,441 7,168 586 10,796
45,146  אותצוה ת (הפסדים) עלכנסודף העו 6,571 7,705 8,130 22,740

 ההקופ

 :ש"ח) פילמנכסים (בא בושנג הולני דמי
1,135 589 186 181 179  םיליים ולא פעעילפ

- - - - -  :לפי ש"ח)באת (קדומי ניהול מהפד

 ):וזיםע מנכסים (באחוצממ ולי ניהדמ רעושי
- 0.23 0.46 0.50 0.54  םיעילפ
-  םעיליא פל 0.43 0.39 0.42 0.23

 :זים)(באחו ותמהפקד וצעממ ולי ניהדמ רעושי

 :ם)זיצע (באחומומ ותשירות יוצאה ורשיע
-  ערך רותכירה של נייומ קניה מלותע 0.13 0.09 0.08 0.06
-  ייצונת ניהול חהוצאו 0.01 0.03 0.05 0.02

 קשר : ותקית מנונוחשב
- - - - -  בונותספר חשמ
- - - - -  ₪) (באלפי נטו סים מנוהליםנכ
- - - - -  ₪) (באלפי כסיםמנ דמי ניהול שנגבו
- - - - -  כסיםמנ נגבוממוצע ש מי ניהולד שיעור

 : ש"ח דע של התרבי- 8,000 פעילים ות לאחשבונ
116 - - - 116  בונותספר חשמ
432 - - - 432  )ש"ח (באלפי נטו והלים,מנ כסיםנ
690 - - - 690  )לפי ש"חבאסים (מנכ בוהול שנגני מיד

-
- - -

 כסיםמנ נגבוממוצע ש מי ניהולד שיעור 0.35
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 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 פעילותה קי החברה ותוצאותמצב עס .2

 חברהעל המצב הכספי של ה דוח .א

 יוםל ואהובהש ש"ח פיאל 16,129 הסתכם בכ ,2020 במרס, 31 יוםל חברהה צב הכספי שלל המע וחהד

 .ש"ח פיאל 2019,14,996 בדצמבר, 31

 ריים:עיק פיםהסעי ייםשינו לןלה

 31 יוםל יתרהה ומתלע ,₪ אלפי 1,143 לכדי סתכמהה יתרהה ,2020,במרס 31 וםלי :חשייםמו לתיב נכסים

 700 של בסכום חשיומ תיבל כסנב רהבהכ תובענ יהיעלה.₪ילפא 505 דילכ כמההסת אשר , 2019,בדצמבר

 .1 2020 וןעבמהלך רב ש"ח פיאל

31 יוםל היתרה תעומל ,₪ אלפי 3,429 לכדי תכמהה הסרהית , 2020,במרס 31 יוםל נדחים: םמיסי תחייבותה

 מס. ורכיצים להפסד צולנימ יקרבע ובעתנ עלייהה י ש"ח.פאל 2,680 לכדי כמהשר הסת, א2019 בדצמבר, 

31 ליום ההיתר ומתעל ,₪ אלפי 2,289 דילכ מההסתכ ההיתר ,2020,סבמר 31 וםלי :נדחות ורכישה הוצאות

 תה.פחה יזוזקיעד בה ותמלע וןוה בהליעעת מבנו הייעלה י ש"ח.פאל 229 לכדי כמהשר הסת, א2019 בדצמבר, 

31 םיולההיתר מתעול,₪ילפא 1,399 ילכד סתכמההההיתר ,2020 במרס, 31 םיול ובה:ח תויתרו חייבים

 ראש.ות מהוצאב ידהרמי בעת בעיקרנו ידהירה י ש"ח.פאל 2,105 לכדי כמהשר הסת, א2019 בדצמבר, 

 31 יוםל יתרהה ומתלע ,₪ אלפי 5,728 ילכד סתכמהה יתרהה ,2020 במרס, 31 יוםל ות:זכ ויתרות זכאים

 זכאים. בדיםווע לשלם, ותהוצא יבותיבהתח עיקרב ליהע "ח.ש פילא 2,955 לכדי מהכהסת אשר ,2019 בדצמבר,

 הון עצמי .ב

 9,491– בכ הסתכםש ,2019,בדצמבר 31 "חש יאלפ 7,825-כ לש בסך 2020במרס, 31 םיול הסתכם עצמיה ןהוה

 .וןה טריפקת שיזוז הנקפה בוולל לתקפסד כמה ובעתנ דהיריה ,₪ פיאל

 ללוהפסד הכו ח על רווחדו .ג

 31 יוםל תכמוהס אשר ותכנסהה ומתעל "ח,שפיאל 996 של לסך כמוהסת ,2020 ס,במר 31 יוםלוןנכ :הכנסות

 במצבת ולדגי לצד ולהניה דמי עוריבש יהילמע נובעת הייעלה יקרעחש" ילפא 185 של ךבס ,2019 במארס,

 .נכסיםה

 םיול מוהסתכ אשר אותוצהה ומתעל "ח,ש פילא 4,462 של לסך תכמוהס ,2020 ס,במר 31 יוםל וןנכ ות:הוצא

 םייצועמק ותיםשיר שכר, ותהוצאב ולמגיד ובעתנ יהילהע עיקר ש"ח פילא 1,970 של בסך ,2019 במארס, 31

 ירה.מכק וות שיוווצאבהוצאות עמלות, ה ולדגיומ

 תזרים .ד

 ומתלע ש"ח, פיאל 1,827 לש לסך והסתכמ ,2020 רס,במ 31 יוםל וןנכ טפת:שו תלפעילו ששימשו מזומנים

 ייםושינ לנטרוב ,לתקופה דהפסב מגידול בעתנו עלייהה רעיק ש"ח אלפי 1,410 של ךבס מוהסתכ אשר אשתקד

 .נדחות אותבהוצ

 ומתלע ש"ח, ילפא 700 של לסך והסתכמ ,2020 מרס,ב 31 יוםל נכון השקעה: תעילולפ ששימשו מזומנים

 .חשיי מוס בלתכנ בורע לוםמתש עתנוב לייההע חי ש"פאל 6 של ו בסךמהסתכ אשר אשתקד

 דתקאש ומתלע "ח,שפיאל 1,014 של סךל תכמוהס ,2020 במרס, 31 יוםלוןנכ ן:ימומ מפעילות שנבעו מזומנים

 .ותימשמע וינהיה שי , לא"חש פיאל 1,210 בסך של מוהסתכ אשר
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 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 החברשל ה עהשקיניות הההקשרן למדק וליות במשהתפתחויות כלכ .3

 והמאקר תמונת .א

 תיותעש ולמי:עה למשק ר)דול דיליארימ (אלפי דולר ניוריליבט נזקים גרמיםנ נה,הקורו נגיף טותהתפש קבותבע
 תפשטותהמ ידיעותה תטותפשה עם ולםבע יבורבצ ההפאניק גוברת ,ותקיםומש מיםנחס רבים תיםירווש
 ונסגר בסין םרבי םליפעשמ דהעובה בשל הגענפ ולםעב קההאספ שרשרת ים,סקור לםעוב מניותהישער ,ירוסוהו

 יוד,צ לש וטפתש פקהאס באין ולם.הע לכל פקהאס לש יעיקר קורבמ עהיפג נו,הייד שיים,חודכ של לתקופה
 ושהי אלה רעיקב ,ולםלע מסביב ליםעומפ רותחב געיםנפ ,יןסמ גלם ריחומו סחורות כלים, ומרים,ח מכשור,

 המוצר. תיכואיר ומח ה שליינצבקומה ן בשלספקה מסיית באדלעתלויים ב

 תמיכה תלובפעו םולבע םמרכזיי םנקיוב ממשלות פעלו שפרץ, ףחריה הכלכלי רולמשב להתפרצות ובהבתג
 דועלמ וןכנ ועוד. ליםלמובט קיםענמ עות,ופג תיולתעש כספים ותהזרמ ,יביתר ותדהור לולכה דיםתק סרותח
 ליאפר תחילתמ חלה שכן נסים,הפינ וקיםובש עהיהפג עוצמתב דהיריל הביאו להא תלוועשפ אהנר הדוח, תיבתכ

 תייאורהב שהמשבר חששהתא מקצתב דותורימ אשר ולםעב החוב תגרואותיומנהימדד בברו דח תיקון חל
 דינות.ומ רותל חבב רוחבי שחו גל לכדי משברתגלי

 תואושת ניבה וארינ ודשח כוהלבמ , 2020 לשנת שךמכה בתחילתו יןיאפהת 2020 שנת לש וןשהרא הרבעון
 ףסו לקראת יאהשל עהוהגי רפברוא חודשמלהח תהפכהה מההמג תזא עם – עהקההש יקיפא רובב יותביוח

 ימולהע אותריהב וןארג לם.עוב ליתכלכה לותיפעב חדה ליתישל לתפנית יאההב ורונההק שטותהתפ עת מרץ,
 יבברח מדינות של תקדים חסרי דיםצע יטתנקל הביא מיתעול ללכ פהכמג קורונהה טותתפשה על הכריז אשר

 לבכ הטלהאב יבשיעור חד קנויוז םרבי קמש ינפע של ההשבת תנועה,התלוהגב היתר ןבי כוללותהםולהע
 םנקיבה של ובהתגה עדיצ זאת, עם מי.ולעה בתוצר 3%-כ של וצותוהתכ פהצו יתמולהע מטבעה רןק עולם.ה

 דההחר מפלס תא דוורישה הנרא ובכלכלות, חיםבאזר היעגהפ תאךלרכ הבמטר ,ולםעבתלושוממ םייהמרכז
 ,רהסג את הקללותינמד החלו גםילראפ חודשמחלה.חובה רותואג מניותהירימח ירידת את ניכר פןאוב מתןול

 .הכלכלית לותיפעה לתית שרגה הדרפשר חזולא

 תא תוחיפוה ייםהמרכז קיםהבנ לועפ בית,ה משקיל יעסיול האשראי חנקמ עם תמודדהל רהבמט כן, כמו
 םיוגרבדי גם יות,נונצרק חוב רותאג יניהםב סים,ננפי סיםנכ לש שותרכי תא ירובהג ,סיתאפ רמהל הריביות

 וכיםמה נלי אבטרעום שיית, עביוח ורהצנה בלית פתחה את השהישרא לההכלכ ב.ה"ו בארנאיפי שרכ וכיםנמ

 ולתכובי ליהישרא במשק וכתמ אשר הותוגב "חמט ותתרוי מוךנ רייבוצ חוב רמתב גם ביטוי ידיל באו אשר
 היתר יןב נה,יי המדשבתו לות עבנרח לותגבו ההוטל ישראלגם ב י. עם זאת,נוכחה למשבר הפיננסי הגובהת

 לש תקדים רחס רלמספ רהית בין ושגרמ תים,ירוהש מפעילויות ביםור תירויהת תלויפע של תחלטמו השבתה
 לק ישראל בנהמחקר ש תחטיב כן, מוישראל. כודה בבעח המכו הם כרבעזרחים, שמ' א 1.1-כ – ודהבהע ורשיד

 יקולמש הפגועים, מגזריםל לסייע פועלים אלישר ובנק ההממשל .2019-ל ביחס 5%-כב וץויתכ שהתוצר פהצו
 הכלהכלמ נכבד חלק וח,הד למועד נכון קים.ווהש את ייצבל במטרה כןו ופה,התק את עבורל במטרה הבית

 ןועהרב ךהלבמ יים.מסחרה זיםוהמרכ הספר בתי ,ירותיהת תלויפע היתר יןב לות,יפעל רהחז יתישראלה
 סלל ביחס הדולר. למו אל 3.2%-בכ וחתפ השקל כאשר יפין,חלה בשער תותימשמע תיודתנות נרשמה וןהראש
 ימשק שאפיינה ולרים,בד זילותנ וקתממצ היתר יןב נבעה התנודתיות רוב.בקי ינויש ללא יהה וינהשי עותהמטב

 זילות.הנ דלתהג לצורך ראליש נקב של בותהתער לאחר רההימ יתיחס ורהבצ פתרהנ המצוקה אך העולם, חביבר

 וריבית בלציה, תקציאינפ

לגדול ויעש שאף סכום ,₪ מיליארד 100-כ על ומדתע צע,לב ישראל וממשלת בנק חרב בהם יסקלייםפה עדיםהצ
 ,ייםסקים קטנים ובינוננה לעדיות מות בערבאוולהה רןיב את קרחלה ה פעלהממשלהיתר ה השנה. בין בהמשך 

 הה חדרידי על עיםמצבי ץמר חודשל תקציבה נתוני וד.וע סיםמי מילושת ייתדח ים,לדוג עסקיםל הלוואות קרן
 ריתניטוהמ ועצההמ רובים.הק ודשיםחב ותגבר תלך סיםהמי גביית דהיריש היא כההערו סים,המי ייתבגב
 0.1% ה שלרמל ישראל בנק יתת ריבחית אהפל ילרלאפ 6-טה בליהח

 ולמ אל קלהש ייסוף נה.הש של וןהראש וןעברב 0.5% של ידהיר נרשמה לצרכן, יםרחיהמ מדד על תלובהסתכ
 הבשנ גם להימשך ורהאמ אשר כה,נמוה יההאינפלצ ביבתבס ותימשמע גורם ותולה שיךממ עותהמטב סל

 ק ההון.בשו חזאיםו ישראל בנק תחזיות ל סמךע וזאת ובה,הקר
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_______________ _______________ 

 31.03.2020 ריון ליוםקטודירח הדו מ"ל בעמות גמור קופ

 המניות שוק

 היעלל במקביל םולבע ותנימה ימדד לבכ דותח ירידות מורכא מונרש ,2020 של ןראשוה הרבעון יכוםבס
 במדדים, ימשמעות ןיקות להחו כה,הפהת המגמה מרץ חודש סוף לקראת וקים.והש בתנודתיות תותימשמע

 ידהרי םרש 125 באבי מדד תל ,20%-כ לש דהירי רשם S&P-500- מדד ה .יוםח הדוה תתיבכ למועד דע שנמשך
 וירד "ןלהנדו קיםהבנ מדד ומי,מקה בשוק ריםקטוהס ברמת .22%-ירד בכ 600 טוקסורוסיה ומדד ,21%-של כ

-בכ שירד לתישהממ חובות האגר מדד הן ידה,יר רשמו החוב רותאג מדדי כן כמו מהתאבה 25.6%-ו 24.5%-בכ
 .תאמההב 8.1%-ו 6.8% ה שלדירי שמולי שרקוהש 60 התל בונד ות החוברי אגדן מדוכ 1.9%

 הופלהשקעות הק לכליותרו כשר בין התפתחויות מקהק .ב

 ,2020 במרס, 31 ליום כוןנ מלהג ותופק נכסי היקף כאשר ,68% כבהעל חברהה של להגמ תפוקו כסינ היקף
 הרצבי מגידול בעתנו היילהע ,2019 בדצמבר, 31 יוםל נכון ₪ מיליוני 622 תעומל ₪ יונמילי 1,046 דילכ םהסתכ

 םסלוליהמ סיבנכ עיקרב נים,והש רוציםבע חרות,א לותמנה רותמחב מהניפ עברותהו סיםיוג בשל נטו
 סיבנכ ידהרי החל כי ניכר תברוהעו סיםיובג עלייהה צדל .ההשתלמות תנוקרוב מוליםהתג בקופות ייםבקטיהא

 ראש זה, לדוח .א 3 עיףסב כמפורט ,נהרוהקו אירועי בשל ,ולםבע קיםוובש םייכלכל ומאקר אירועי שלב גמלה
 מל.הג תפוקו חוםאחרות בת לותהמנ ותים בחברנכסה יקתחה לשמל, בדומהג ליומסל סינכ היקף על וליכהש

 בי הגילוילים לגהערכת בקרות ונה .4

 תא זה וחבד סקרתהנ פהותקה לתום יכוהער חברהה של הכספים סמנכ"לו "למנכה יתוףשב החברה, הלתהנ

 ל"סמנכו רההחב לנכ"מ זו, כההער סבסי לע חברה.ה של ילויהג גביל הנהליםותהבקרו של תיובקטיהאפ

 ,לרשום מנת על אפקטיביות הינן חברהה של ילויהג בילג ליםההנו רותהבק זו פהקות לתום כי קוהסי פיםהכס

 חויודה אותרהוו יןהד הוראותל בהתאם ניהרבעו וחבד לותלג נדרשת חברהשה המידע על וחדוול לסכם לעבד,

 .לוא אותבע בהורעד שנקבמוו ון,שוק הה ותה רששקבע

 כספיקרה פנימית על הדיווח הב .5

 יפסכ דיווח על רההחב של הפנימית הרבבק ישינו כל רעאי אל 2020 מרסב 31 ביום המסתיים הרבעון הלךבמ

 חוויד על רההחב של יתהפנימ הבקרה על ותיהמ פןואב יעפלהש ויפשצ סביר או ,ותיהמ באופן עפיהש אשר

 .פיכס

 "למנכ ןקטוריוהדיר ו"רי

 ,אביב תל
 2020 מאיב 26
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.1 

 (certification) הצהרה

 י:, מצהיר כ שלייפר ילאי ני,א

 31/03/2020 םיוב יםתישהס ןלרבעו )ה""החבר :לן(לה מע"בלגמ תפווקרמו לש עוניהרב חדוה את קרתיס
 .ח")הדו" הלן:(ל

 העובד לש מצג בו סרח אול מהותית דהעוב של ןנכו לא מצג לכ לולכ יננוא הדוח ידיעתי, על התבססב
 םעימט יוהי לא ם,צגימ אותם נכללו בהן בותנסיה רלאו ,בו ושנכלל גיםשהמצ דיכ וץחהנ יתהותמ

 .וחבד קופה המכוסהס לתבהתייח

.2 

 אות,נ ןופאב פיםמשק חבדו וללהכ ראח כספי דעומי ונייםהרבע ייםפהכס ותחדוה תי,יעיד על התבססב
 סיםהמכו לתקופותו עדיםולמ ברההח לש ות,ולהפע צאותותו הכספי בהמצ את המהותיות, תנויבחה מכל

 .וחבד

.3 

 יגילוה בילג ונהלים ותבקר של ומםלקיו יעתםקבל איםאחר זו הרההצ המצהירים חברהב חריםוא ניא
-וכן חברהה י שלכספ וחודי על תימינהפ לבקרהו

.4 

 םעדיוהמי לה,כא ונהלים קרותב של פיקוחנו חתת יעתםלקב נוגרמ או לה,כא ליםונה רותבק נוקבע
 במהלך בפרט ,חברהב םחריא ייד על נועתיליד מובא רה,לחב סיחהמתי ימהות דעשמי להבטיח

 ;וחדל הההכנה ש ופתתק

 א.

 תמיועדה פי,סכ חוויד לע תימינפ בקרה עתביק על יקחנופ וא כספי, יווחד לע תימינפ הבקר וענקב
 םוכיער ייםספכה שהדוחות ולכך פיהכס יווחהד תנויממה ילגב וןטחבי לש ירהבס ידהמ לספק

 ;וןהונה על שוק הממה אות) ולהורIFRS( ייםומנלאייווח בד ניקתאם לתבה

 ב.

 יבלג ונותינסקמ את וגנצוה רההחב של וילגיה בילג והנהלים קרותהב לש ותיביטהאפק את הערכנו
 לע התבססב חדוב סההמכו ההתקופ וםלת ,וילגיה בילג םליההנו ותרהבק לש תיובקטיהאפ

-ןו; וכנהערכת

 ג.

 אופןב יעשהשפ זה וןעברב ירעאש פיכס יווחד על חברהל הש מיתיפנה הרבבק וינשי כל וחדב נויילג
-כןו כספי; יווחד על חברהה של מיתיפנה ההבקר על תי,הומ פןאוב יעשפלה ויפשצ סביר או ותי,מה

 ד.

 תרהביקו ולוועדת ןטוריולדירק בקר,המ וןהחשב ואהרל נויילג זו הרההצ ריםהיהמצ רהבחב חריםאו ניא
 ספי:כ וחודי לע נימיתהפ בקרהה בילג ביותר כניתהעד והערכתנ על התבססב ,רההחב לש וןיטורהדירק של

.5 

 תמיניפה קרההב של לתהעהפב או היעתקבב ותהמהותי שותולוהח תייםעומהמש קוייםליה כל את
 חודוול לסכם לעבד, לרשום, ההחבר של תהליכוב ועגלפ נויבעינ םייפושצ סביר אשר כספי, יווחד על
-וכן פי;דע כסמי על

 א.

 םורביעמ או להההנה תעורבמ בה ,כזו לנו הועדי אם תמהותי הינשא ןובי מהותית בין ית,תרמ כל
 ח כספי.וויית של החברה על דמניפה הרי בבקמשמעות קידפלהם ת ים שישאחר ובדיםע

 ב.

 .יןד י כלפ על דם אחר,כל א ותרימאח וי אתיומאחר וערלג דייל כעור למן באאי

לכ"מנ ,שלייפר ילאי _______________  2020,מאיב 26

המחתי קידותפ שם ךתארי
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 (certification) הצהרה

 :ר כיהי, מצקהודד דנע ני,א

 31/03/2020 םיוב ייםהסתש לרבעון רה")החב" הלן:ל( מע"ב לגמ קופות רמו של יונעהרב וחדה תא קרתיס
 .ח")הדו" הלן:(ל

.1 

 מהותית ובדהע של מצג בו חסר ולא תיתמהו ובדהע לש וןנכ לא מצג כל כולל יננוא הדוח תי,יעיד על התבססב
 הלתקופ סיחיבהת עיםמט יהיו לא גים,מצ אותם לולכנ ןבה תיבוסהנ אורל ,בו שנכללו םגישהמצ דיכ הנחוץ

 .וחדוסה בהמכ

.2 

 למכ נאות, באופן פיםמשק בדוח וללהכ אחר פיכס דעומי ייםבעונהר ייםהכספ ותחדוה עתי,דיי על התבססב
 .וחדוסים בכת המפוועדים ולתקולמ חברהל הת, שת הפעולואוותוצ פימצב הכסאת ה יות,תהוהמ נותיהבח

.3 

 הולבקר וילגיה גביל ליםהונ קרותב של ולקיומם ביעתםלק ראיםאח זו הרההצ ריםהיהמצ רהבחב חריםאו ניא
-וכן חברהה י שלפעל דיווח כס מיתיפנה

.4 

 עדיםהמיו אלה,כ ליםונה רותבק של נופיקוח תחת יעתםבלק נוגרמ או ה,לכא ליםונה רותבק נוקבע
 תופתק הלךבמ רטבפ בחברה, חריםא ידי על לידיעתנו מובא לחברה, יחסתיהמ ותיהמ ידעשמ להבטיח

 ;וחדל הה שהכנה

 א.

 ספקל מיועדתה פי,סכ וחודי על יתמניה פבקר עתיקב לע קחנופי וא כספי, ווחדי על תימינה פבקר וענקב
 לתקני בהתאם כיםערו הכספיים חותהדוש לכךו פיסהכ וחודיה נותמהימ בילג וןחשל ביט רהמידה סבי

 ;וןהונה על שוק המהוראות המול )IFRS( ייםומנלאייווח בד

 ב.

 בילג תינונומסק תא נוגוהצ ההחבר של גילויה גביל והנהלים ותהבקר של תיויבאפקטה את הערכנו
 תנו;כהער על בהתבסס בדוח סההמכו תקופהה לתום ילוי,הג בילג הנהליםו קרותהב של יותבקטיהאפ

-וכן

 ג.

 ןפבאו יעשהשפ זה וןבעבר ירעאש פיכס דיווח על רההחב של מיתהפני רהבבק ינויש כל וחדב נויילג
-כןי; וספוח כעל דיו חברהה ה הפנימית שלרל הבקע תי,הואופן מיע בשפלה ביר שצפויו סא ותי,מה

 ד.

 לש קורתיהב תועדולו וןריטולדירק ,המבקר החשבון האלרו וגילינ זו ההצהר המצהירים חברהב םחריוא ניא
 :פיסוח כודי על יתמהפני הבקרה גביל יותרנית בהעדכ נותהערכ לסס עבהתב חברה,ה ן שלוריקטוהדיר

.5 

 לע תימינהפ בקרהה לש תהעלבהפ וא היעתקבב תהמהותיו תלשווהחו עותייםהמשמ םייוהליק לכ את
 ספי;כ ידעמ על לדווחו לסכם לעבד, לרשום, רההחב של לתהכובי ועגלפ ייםופשצ סביר אשר פי,כס דיווח

-וכן

 א.

 ששי ריםאח עובדים ביםעורמ או ההנהלה רבתעומ בה ,תיתומה השאינ ובין מהותית בין ית,תרמ כל
 .פיסוח כעל דיו חברהה ה הפנימית שלרי בבקקיד משמעותהם תפל

 ב.

 .יןד י כלפ על דם אחר,כל א ותרימאח וי אתיומאחר וערלג דייל כעור למן באאי

, רו"חקהודד דנע _____________  2020,מאיב 26
 םפיהכס "לנכסמ

החתימ דשם ותפקי  ךתארי
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